
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CENTRO DE ESTADÍSTICA 

Universidad del Azuay 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cuenca, 

  Febrero de 2025 

No.72  

 

En esta edición: 

Evolución de las tasas activas 

referenciales en Ecuador entre 

2022 y 2025: una revisión de la 

literatura 

Este boletín analiza la evolución de las 

tasas activas referenciales en Ecuador entre 

2022 y 2025, un indicador clave que refleja el 

costo promedio de los créditos otorgados por el 

sistema financiero en cada período. De acuerdo 

con datos del Banco Central del Ecuador 

(2026), en 2022 se registró un período de 

estabilidad crediticia tras la recuperación 

pospandemia, con una tasa referencial del 

7,67%. En 2023, el costo del crédito aumentó 

de manera significativa y alcanzó su nivel más 

alto en 2024, con un 10,94%. Para 2025, la tasa 

muestra una reducción importante en 

comparación con años anteriores. 
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Sebastián Narváez S. 

Estudiante de Economía 

Introducción 

Las tasas activas referenciales 

constituyen un indicador clave de la dinámica 

financiera de un país, ya que influyen 

directamente en el costo del crédito y, de 

manera indirecta, en la rentabilidad de las 

instituciones financieras. En Ecuador, su 

evolución ha estado marcada por reformas 

regulatorias, políticas monetarias restrictivas y 

el contexto de la dolarización.  

De acuerdo con el Banco Central del 

Ecuador (2026), las tasas responden tanto a las 

condiciones macroeconómicas como a las 

expectativas del sistema bancario. En este 

marco, el presente estudio recopila información 

de fuentes oficiales y académicas para ofrecer 

una visión integral de la evolución de las tasas 

activas referenciales entre 2022 y 2025.  

Metodología 

La investigación se desarrolló a partir 

de una revisión de documentos y publicaciones 

especializadas sobre el sistema financiero 

ecuatoriano. Para ello, se consultaron informes 

oficiales, boletines financieros y artículos 

académicos provenientes de instituciones como 

el Banco Central del Ecuador (2026), la Junta 

de Política y Regulación Financiera (2022), el 

Ministerio de Economía y Finanzas (2023), así 

como estudios elaborados por universidades 

ecuatorianas, entre ellas la Universidad de 

Cuenca, la Pontificia Universidad Católica del 

Ecuador (PUCE) y la Universidad Católica de 

Cuenca. La información recopilada fue 

analizada de manera comparativa con el 

objetivo de resumir los principales hallazgos 

sobre la evolución de las tasas activas. 

Contexto histórico de las tasas 

activas en el Ecuador 

Diversos estudios y reportes oficiales, 

como los del Banco Central del Ecuador y la 

Junta de Política y Regulación Financiera, 

señalan una tendencia de moderación en las 

tasas activas en los últimos años, asociada a 

medidas regulatorias y a cambios en el mercado 

financiero.  

En este contexto, Fiduvalor (2025) 

sostiene que la reducción en las tasas de crédito 

está relacionada con un entorno de menor 

inflación y con una mayor competencia entre 

las entidades bancarias. Asimismo, 

investigaciones recientes destacan que el 

crédito productivo ha contribuido al 

crecimiento económico; sin embargo, persisten 

retos importantes relacionados con la inclusión 

financiera y la reducción del costo del crédito 

para los sectores más vulnerables. 

Evolución de las tasas activas 

referenciales en el Ecuador 

Según el Gráfico 1, elaborado con datos 

obtenidos del Banco Central del Ecuador 

(2026), en 2022 las tasas activas se ubicaron en 

un promedio cercano al 7,67 %. Durante 2023 

y 2024, estas tasas aumentaron de forma 

gradual, lo que significa que pedir un préstamo 

se volvió más costoso para hogares y empresas 

en estos años.  

Para 2025, en cambio, se observa una 

reducción importante, con una tasa promedio 

del 8,42 %. Este descenso puede estar 

relacionado con una mayor disponibilidad de 

dinero en el sistema financiero y con medidas 

adoptadas por las autoridades para facilitar el 

acceso al crédito.  

De acuerdo con Moreno (2024), estos 

cambios buscan que más personas y negocios 
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puedan financiarse, evitando que el crédito se 

concentre solo en unos pocos sectores. 

Gráfico 1. Evolución de las tasas activas 

referenciales en Ecuador (2022-2025). 

Fuente: Elaboración propia según datos del Banco 

Central del Ecuador (2025). 

Según Fiduvalor (2025), la reducción 

de las tasas activas se ha visto favorecida por 

un contexto de menor inflación y mayor 

estabilidad económica. No obstante, algunos 

especialistas advierten que una baja prolongada 

de las tasas podría afectar los ingresos de las 

entidades financieras. De igual forma, la 

disminución de las tasas de crédito también 

tiene efectos sobre los ahorros y los depósitos, 

ya que puede generar cambios en los 

rendimientos que ofrece el sistema financiero. 

El informe de la Junta de Política y 

Regulación Financiera (2022) señala que los 

créditos destinados a pequeños negocios y a la 

producción son los que más reaccionan a los 

cambios en las tasas de interés, ya que 

dependen en gran medida de las políticas 

públicas de apoyo económico.  

Adicionalmente, El Banco Pichincha 

(2025) explica que las tasas pueden variar 

según factores como la inflación, la 

disponibilidad de dinero y el contexto 

económico internacional. En este sentido, el 

Ministerio de Economía y Finanzas (2023) 

destaca que la reducción de las tasas de interés 

se ha utilizado como una herramienta para 

impulsar el crecimiento económico y facilitar el 

acceso al crédito. 

Factores que influyen en las 

tasas activas 

Los cambios en las tasas activas están 

relacionados principalmente con la situación 

del mercado financiero, el nivel de inflación, la 

competencia entre los bancos y las decisiones 

relacionadas con la política pública. Larco 

(2021) indica que la estructura del sistema 

financiero ha permitido un mayor acceso a 

créditos, especialmente a través de 

cooperativas.  

El estudio de Melo Flores (2021) sobre 

las tasas activas en el mercado crediticio 

ecuatoriano, se destaca porque los ajustes 

regulatorios buscan equilibrar la inclusión 

financiera con la estabilidad del sistema. Por su 

parte, la Red de Instituciones Financieras de 

Desarrollo (2024) enfatiza que el sistema 

financiero enfrenta desafíos relacionados con la 

digitalización y la necesidad de fortalecer la 

confianza del público. 

Tapia y Villarreal (2021) plantean que 

reducir las tasas de interés requiere políticas 

que promuevan la competencia, mejoren la 

gestión de riesgos y fortalezcan la solvencia de 

las instituciones. En tanto, Guamán y Sanguano 

(2025) consideran que el crédito productivo ha 

sido un elemento esencial para el crecimiento 

del PIB ecuatoriano en los últimos años, 

reforzando la relación entre las tasas de interés 

y el desarrollo económico. 

Impacto del sistema financiero y 

acceso al crédito 

La reducción de las tasas activas ha 

tenido distintos efectos en el sistema financiero. 

Por un lado, ha facilitado el acceso al crédito, 

especialmente para las pequeñas y medianas 

empresas (Tapia, 2025). Por otro, también ha 

reducido los ingresos de las entidades 

financieras, lo que ha impactado en su 

rentabilidad (Jimbo y Rosales, 2024).  

De forma complementaria, la inclusión 

financiera ha mostrado avances, sobre todo en 
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cooperativas y entidades de la economía 

popular y solidaria (Larco, 2021). Sin embargo, 

aún existen diferencias en el acceso al crédito 

entre las zonas urbanas y rurales. Estudios 

recientes señalan que la disminución de las 

tasas puede contribuir de manera positiva al 

desarrollo regional (Vernal González, 2025; 

Melo Flores, 2021).  

Perspectivas futuras y retos para 

la política crediticia 

El comportamiento de las tasas activas 

en Ecuador en 2025 estuvo marcado por el 

desafío de mantener la estabilidad del sistema 

financiero sin limitar el acceso al crédito. 

Según Fiduvalor (2025), las tasas podrían 

mantenerse en niveles bajos si la inflación y el 

riesgo país continúan bajo control.  

Por su parte, el Banco Central del 

Ecuador (2026) señala que el avance de la 

digitalización y la entrada de nuevas empresas 

tecnológicas financieras (fintech) podrían 

mejorar la eficiencia del crédito y fomentar una 

mayor competencia. No obstante, estudios 

recientes advierten que aún persisten desafíos, 

especialmente en la evaluación del riesgo 

crediticio y en la sostenibilidad de las tasas 

máximas reguladas (Proaño y Terreros, 2023). 

Conclusión 

La evolución de las tasas activas en 

Ecuador entre 2022 y 2025 refleja los cambios 

económicos y financieros que ha atravesado el 

país en los últimos años. Tras un periodo de 

estabilidad posterior a la pandemia, las tasas 

aumentaron de forma gradual hasta 2024, 

limitando el acceso al crédito. Sin embargo, 

para 2025 se observa una reducción importante, 

impulsada por una mayor estabilidad 

económica, medidas regulatorias y una mayor 

competencia en el sistema financiero. 

Desde una perspectiva 

macroeconómica, la reducción de las tasas 

activas durante el último año ha favorecido el 

acceso al crédito, impulsando la inversión 

privada y el consumo. Este contexto ha 

contribuido al crecimiento de sectores clave, 

como el productivo y el microcrédito. No 

obstante, es fundamental que las autoridades 

financieras mantengan un seguimiento 

permanente para preservar el equilibrio del 

sistema, especialmente en la rentabilidad 

bancaria y la calidad de la cartera crediticia. 

Esta disminución ha facilitado el acceso 

al crédito, especialmente para hogares, pymes y 

sectores productivos, aunque también plantea 

retos para la rentabilidad de las entidades 

financieras y la sostenibilidad del sistema. En 

este marco, el desafío principal para los 

próximos años será mantener un equilibrio 

entre la estabilidad financiera y un acceso al 

crédito más amplio e inclusivo, que contribuya 

al crecimiento económico y al desarrollo del 

país. 

Si las reformas regulatorias continúan 

orientadas hacia la eficiencia, el país podría 

consolidar un entorno financiero más inclusivo 

y accesible. Este escenario favorece tanto a las 

entidades financieras como a los sectores 

productivos y sociales de Ecuador, 

fortaleciendo el vínculo entre crédito, 

desarrollo y bienestar económico. 
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